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Panorama Macroeconémico: Los dias alrededor del Dia de Accidn de Gracias estan tradicionalmente catalogados como los
maés ocupados del afio para los almacenes en los EUA. Este afio, el Dia de Accion de Gracias (celebrado el cuarto jueves de
noviembre) se conmemord mas tarde de lo usual, lo que significd que habra menos dias para las compras entre el Dia de Accién
de Gracias y la Navidad (cinco dias menos entre los dias de fiesta este afio que el afio pasado). Con menos tiempo disponible
entre las fiestas, los minoristas han estado tratando de adelantar el gasto, y muchas tiendas han puesto a la venta articulos
relacionados con la Navidad antes del Dia de Accidn de Gracias.

En su prondstico de la temporada de fin de afio, la Federacidon Nacional de Minoristas (NRF por sus siglas en inglés) sugirieron
que los consumidores aumentaran el gasto de un 2.5% a un 3.5% en 2024. Esto es menor que las altas tasas de crecimiento de
los afos recientes (+12.4% en 2021, +4.7% en 2022, + 3.9% en 2023). Sin embargo, se alinea con las expectativas de la NFR de
que el gasto anual sera de +2.5% a +3.5% mayor durante todo el 2024. El principal factor que esta soportando el crecimiento en
el gasto de los consumidores ha sido la salud del mercado laboral. ElI desempleo permanece histéricamente a niveles bajos
mientras que el aumento de los salarios ha sobrepasado la inflacion desde el segundo trimestre de 2023.

A pesar de que los salarios han venido creciendo mas rapido que la inflacién, los consumidores todavia tienen que enfrentar el
reto de un nivel de precios més alto. La inflacion se refiere a la variacion de los precios en relacion al afio anterior, y una inflacion
mas baja implica una tasa de aumento mas lenta. Aunque el ritmo del aumento de los precios ha disminuido, hay que recordar
que los aumentos mas lentos no son lo mismo que los precios mas bajos. La consecuencia es que los consumidores aun tienen
que hacer frente a precios que siguen subiendo, adicionalmente a los aumentos acumulados desde la pandemia. Posiblemente los
salarios mas altos ayuden a los presupuestos de los consumidores, pero tienen que equilibrarse con unos precios persistentemente
mas altos.

No se sabe mucho sobre los detalles de los cambios politicos que podrian producirse cuando la nueva administracién tome
posesion en enero. EIl potencial aumento de los aranceles podria motivar a los minoristas y marcas a colocar érdenes con
anticipacion a fin de superar los costos mas altos que se podrian imponer con los aranceles mas altos. A largo plazo, los mas altos
costos de proveeduria resultados de cualquier aumento en los derechos aduanales podrian generar cautela adicional alrededor de
la colocacidn de pedidos.

Empleo: El mes pasado, las cifras de las néminas estuvieron muy por debajo de las expectativas. Esa publicacion estuvo afectada
por las huelgas y el Huracan Helene, y el estimado inicial para las ganancias en el empleo de octubre sugiere que se afiadieron
Unicamente +12,000 puestos de trabajo. El reporte de este mes describe un repunte en noviembre, con la creacién de +227,000
empleos. Las revisiones a los meses anteriores aumentaron los estimados tanto para septiembre (subié 32,000 llegando a
+255,000) y octubre (aumentd 24,000 llegando a +36,000).?

La tasa de desempleo aumenté marginalmente, de 4.1% a 4.2%. Los niveles actuales de desempleo estan por arriba de los
recientes niveles bajos registrados en la segunda mitad de 2022 y principios de 2023, cuando el desempleo estaba alrededor de
3.5%. Sin embargo, los valores recientes cercanos al cuatro por ciento permanecen bajos en relacion a los estandares historicos.

Los salarios aumentaron +3.9% en comparacion al afio anterior en octubre. El aumento salarial ha estado cerca del 4% desde el
primer trimestre de este afio. Aunque la tasa de variacion de los ingresos ha disminuido en relacidn con el m&ximo registrado
después del estimulo del +7.0%, sigue siendo superior a cualquier valor registrado entre la crisis financieray el inicio del COVID-
19. Desde el segundo trimestre de 2023, el aumento de los salarios ha sido mayor que la inflacion. La diferencia entre los salarios
y el IPC total ha promediado mas de un punto porcentual en 2024.

Confianza y Gasto de los Consumidores: El indice del Consejo de la Confianza de los Consumidores aumenté 2.1 puntos
llegando a 111.7 en noviembre. Este es el valor mas alto desde julio 2023, pero aln permanece dentro del rango entre 95y 115
que ha contenido el indice desde mediados de 2021.

El gasto total de los consumidores aumentd +0.1% en relacion al mes anterior en octubre. El gasto total en comparacion al afio
pasado fue de +3.0%. Esta ha sido la mayor tasa de crecimiento anual desde diciembre de 2023 y sugiere que el gasto de las
fiestas de fin de afio ha tenido un comienzo sélido.

El gasto de los consumidores en prendas de vestir fue mayor en +1.2% respecto al mes previo. El gasto en ropa en relacién al
afio pasado fue més alto en +2.4%, que es la tasa més alta de crecimiento desde el excepcional +4.2% comparado con el afio
anterior registrado en junio.

Precios al Consumidor y Datos de las Importaciones: El IPC para las prendas de vestir disminuy6 -2.0% con respecto al mes
anterior en noviembre. Este fue la mayor disminucion de los precios de prendas de vestir en el mercado minorista desde la
pandemia, y marca un revés a la tendencia ascendente de los precios que se ha estado presentando desde la caida de los precios
que siguid a la propagacion inicial del COVID. A pesar del descenso en noviembre, los precios de las prendas de vestir en el
mercado minorista permanecen mas altos de como han estado desde principios de la década de los 2000s.
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Después de aumentar en el periodo de estimulacién después del COVID, los precios promedio de las importaciones de prendas
de vestir ricas en algodon han tenido una tendencia a la baja. Después del pico de noviembre 2022, los precios de las
importaciones disminuyeron bruscamente. Mas recientemente (desde finales del 2023), los costos promedio han seguido bajando,
pero a un ritmo significativamente mas lento. Las importaciones de prendas de vestir han venido aumentando. En octubre, el
volumen en peso de las importaciones de prendas de vestir fue la cantidad méas alta desde septiembre de 2022 y fue
aproximadamente un diez por ciento superior a la tasa promedio de 2019.

Gréaficas Macroecondmicas de los EUA y la Cadena de Suministro del Algodén

Indicadores Macroecondémicos Industria y Textiles Mercado Detallista Tipos de Cambio y Algodon
Crecimiento del PIB Indicadores Lideres Produccion Industrial Gasto del Consumidor indice Ponderado Balance de los EUA
Tasas de Interés Conf. del Consumidor Inventarios/Embarques Inventarios/Ventas Asia Precio de las Fibras
indices ISM Empleo Exp. de Hilo de los EUA Precios al Consumidor América

Vivienda PPI Poliéster Europa




Actualizacion Ejecutiva del Algodén

Indicadores Macroeconémicos y los Precios del Algodén

Diciembre 2024

Datos Macroeconémicos
Datos Trimestrales

Promedios Recientes

Valores en los Trimestres Recientes

Cotton

2

Incorporated

5 afios lafio 6 meses 3 meses 1T:2024  2T:2024 3T:2024 Unidad Fuente
Crecimiento del PIB Real en los EUA 3.0% 2.8% 2.3% 3.0% 1.6% 3.0% 2.8% % Variacién Trimestre/Trimestre Departamento de Comercio
Series Macr némicas con los Ultimos Datos de Novier Promedi s Promedios de los Meses Recient
5 afios 1afio 6 meses 3 meses Septiembre Octubre Noviembre Unidad Fuente
indice ISM de Actividad Manufacturera 52.4 48.1 47.4 47.4 47.2 46.5 48.4 indice Instituto de Gestién de Suministros (ISM por sus siglas en inglés)
indice ISM de Actividad No Manufacturera 55.6 52.2 52.5 54.3 54.9 56.0 52.1 indice Instituto de Gestion de Suministros (ISM por sus siglas en inglés)
Confianza del Consumidor 105.9 104.3 104.3 106.8 99.2 109.6 111.7 indice El Consejo de la Conferencia
Variacion de las N6éminas No Agricolas 127.0 189.5 143.0 172.7 #NUM! #NUM! #N/A Miles de empleos Oficina de Estadisticas Laborales
Tasa de Desempleo 4.9% 4.0% 4.2% 4.1% #NUM! #NUM! #N/A Tasa Oficina de Estadisticas Laborales
Tasas de Interés en los EUA
Fondos Federales 2.4% 5.2% 5.1% 4.9% 5.1% 4.8% 4.6% Tasa de Interés Federal Reserve
Bonos de Tesoreria a 10 Afios 2.6% 4.2% 4.1% 4.1% 3.7% 4.1% 4.4% Tasa de Interés Federal Reserve
Series Macroeconémicas con los Ultimos Datos de Octubi P dios Recientes Pr dios de los Meses Recient
5 afios 1 afio 6 meses 3 meses Agosto Septiembre Octubre Unidad Fuente
{ndice de Indicadores Econémicos Lideres 109.0 101.2 100.2 99.8 99.9 99.9 99.5 Indice El Consejo de la Conferencia
Viviendas Iniciadas 1.5 1.4 13 13 1.4 1.4 13 Ritmo anual, millones de unidades Departamento de Comercio
Venta de Viviendas Existentes 5.0 4.0 3.9 3.9 3.9 3.8 4.0 Ritmo anual, millones de unidades Asociacién Nacional de Agentes Inmobiliarios
Series de la Industria y Textiles con los Ultimos Datos de Octubre P dios Reci S Pr dios de los Meses Recient:
5 afios 1 afio 6 meses 3 meses Agosto Septiembre Octubre Unidad Fuente
Produccién Industrial de los EUA 100.5 102.6 102.8 102.6 103.1 103.3 102.3 [ndice, 2002=100 Federal Reserve
Fibra de Poliéster PPI 1354 152.5 154.9 155.6 156.5 155.7 154.7 indice, Diciembre 2003=100 Oficina de Estadisticas Laborales
Series de la Industria y Textiles con los Ultimos Datos de Agosto Pr di S Pr dios de los Meses Recient:
5 afios 1 afio 6 meses 3 meses Junio Julio Agosto Unidad Fuente
Exportaciones de los EUA de Hilos y Telas Equivalentes en Pacas 3.2 1.9 1.9 1.9 1.9 1.8 1.9 millones de pacas de 480 Ibs Departamento de Agricultura de los EUA
Series de la Industria y Textiles con los Ultimos Datos de Octubre Pr di S Pr Jios de los Meses Recient:
5 afios 1 afio 6 meses 3 meses Agosto Septiembre Octubre Unidad Fuente
Relacién Inventario Plantas Textiles en EUA/Envios 1.6 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 Relacion Departamento de Comercio
Datos Comercio Minorista
Series del Comercio Minorista con los Ultimos Datos de Octubre Pr di s Pr lios de los Meses Reci
5 afios 1 afio 6 meses 3 meses Agosto Septiembre Octubre Unidad Fuente
Gasto Real de los Consumidores en EUA
Todos los Bienes y Servicios 3.0% 2.8% 2.9% 3.0% 2.9% 3.1% 3.0% % Var. Afio/Afio Departamento de Comercio
Prendas de Vestir 5.5% 2.4% 2.4% 1.5% 1.3% 0.8% 2.4% % Var. Afo/Afio Departamento de Comercio
indices de Precios al Consumidor
En General 4.2% 3.0% 2.8% 2.5% 2.5% 2.4% 2.6% % Var. Aflo/Afio Oficina de Estadisticas Laborales
Prendas de Vestir 1.1% 0.7% 0.8% 1.0% 0.6% 2.3% 0.2% % Var. Afio/Afio Oficina de Estadisticas Laborales
Series del Comercio Minorista con los Ultimos Datos de Septiemb Pr dios Recientes Pr dios de los Meses Recient:
5 afios 1afio 6 meses 3 meses Julio Agosto Septiembre Unidad Fuente
Relacién Inventario Comercio Minorista /Ventas
Tiendas de Ropa y Accesorios 2.6 23 23 23 23 23 23 Relacion Departamento de Comercio
Tiendas Departamentales 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 Relacién Departamento de Comercio
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Datos Diarios de los Precios del Algodén Pr di S Pr dios de los Meses Recient:
5 afios 1afio 6 meses 3 meses Septiembre Octubre Noviembre Unidad Fuente
Cercanos NY 85.9 77.5 70.4 70.9 70.8 717 70.2 centavos/libra ICE
indice A 96.5 87.3 82.0 82.5 82.6 83.6 81.5 centavos/libra Cotlook
Datos Diarios de Divisas F lios R s Pr lios de los Meses Recient:
5 afios 1 afio 6 meses 3 meses Septiembre Octubre Noviembre Unidad Fuente

Indice de Cambio Ponderado por el Comercio de Délares 118.93 121.20 123.59 123.70 122.71 122.45 125.93 Index, January 1997=100 Federal Reserve
Divisas Asidticas

Renminbi Chino 6.86 6.97 7.15 7.09 7.09 7.02 7.16 Renminbi Chino/USD Reuters

Rupia India 78.30 81.32 83.85 84.07 83.95 83.97 84.28 Rupia India/USD Reuters

Yen Japonés 126.99 139.69 151.10 148.39 142.31 148.51 154.34 Yen Japonés/USD Reuters

Rupia Pakistani 214.61 250.51 278.34 278.08 278.55 277.88 277.83 Rupia Pakistani/USD Reuters
Divisas de Norteamérica y Sudamérica

Real Brasilefio 5.17 5.17 5.53 5.59 5.59 5.46 5.72 Real Brasifiefio/USD Reuters

Délar Canadiense 1.32 1.34 1.37 1.37 1.35 1.36 1.39 Délar Canadiense/USD Reuters

Peso Mexicano 19.59 18.81 19.07 19.79 20.01 19.14 20.22 Peso Mexicano/USD Reuters
Divisas Europeas

Libra Esterlina 0.78 0.80 0.77 0.77 0.76 0.76 0.78 Libra Esterlina/USD Reuters

Euro 0.90 0.93 0.92 0.91 0.90 0.91 0.93 Euro/USD Reuters

Franco Suizo 0.92 0.91 0.87 0.86 0.84 0.86 0.88 Franco Suizo/USD Reuters

Lira Turca 17.19 23.61 33.50 34.17 34.03 34.25 34.23 Lira Turca/USD Reuters
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Crecimiento del Producto Interbo Bruto Real de

tasa devariacidon anualizada

Fuente: Departamento de Comercio

Nota: Gréfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Tasas de Interés en los EUA
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Fuente: Departamento de Comercio
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Inflacion en los EUA. - Medida Basica Fijada por la Reserva Federal
6% cambio en los precios respecto al afio anterior, excluye energia y alimentos
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Fuente: Reserva Federal
Nota: La Meta Oficial de Inflacion de la Reserva Federal es del Dos por Ciento.

Tasa de Desempleo en los EUA.
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales
Nota: Ademads del control de precios, el mandato de la Reserva Federal exige la busqueda del
nivel maximo sostenible de empleo.
Nota: Gréafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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indice de la Actividad Manufacturera ISM

70 valores superiores a 50 indican expansion, valores inferiores a 50 indican
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Fuente: Instituto de Gestién de la Cadena de Suministro
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Principales Indicadores Econdmicos de los EUA
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Fuente: Consejo de la Conferencia

indice de la Confianza de los Consumidores
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Fuente: Consejo de la Conferencia
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Viviendas Iniciadas en los EUA

2.0 millones de unidades, tasa anual ajustada estacionalmente
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Fuente: Departamento de Comercio

Ventas de Viviendas Existentes en los EUA
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Fuente: Departamento de Comercio
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Variacion de las Ndminas
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales

Nota: Gréfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Porcentaje de Empresas Norteamericanas con Puestos de
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Fuente: Federacion Nacional de Empresas Independientes
Nota: Gréfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo (despidos)
400 1000 empleos, promedios mensuales de datos semanales
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Fuente: Departamento del Trabajo
Nota: Gréfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Crecimiento Salarial e Inflacion en los EUA (IPC
de todos los articulos)

10% tasadevariacion respecto al afio anterior
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales
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Crecimiento del Ingreso Personal Real Disponible

20% variacion porcentual en relacién al ano anterior
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Fuente: Oficina de Analisis Econdmico

Nota: Gréfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Tasa de Ahorro

10% Relacidn entre el ahorro personaly elingreso disponible
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales

Nota: Gréafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Variacion de los Precios al Consumidor -
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales
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Crecimiento Real del Gasto de los
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Nota: Gréfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Gasto Real en Ropa de los Consumidores en los EUA

450 miles de millones de ddélares encadenados (2017), tasas anuales
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Fuente: Oficina de Andlisis Econdmico

Nota: Gréfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Relacién entre Inventarios de Minoristas de los EUAy Ventas
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Fuente: Departamento de Comercio
Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Relacion Inventarios de Mayoristas de Ropa en EUA/Ventas
4.0 relacion entre el valor de los inventarios sobre
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Fuente: Departamento de Comercio
Nota: Gréafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Volumen de las Importaciones de Prendas de Vestir

equivalentes en metros cuadrados (miles de millones), tasa anual
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Fuente: OTEXA, ajustado estacionalmente por Cotton Incorporated

Costo Promedio de las Importaciones de Prendas de

4.5
43 USD por metro cuadrado equivalente (SME), ajustado estacionalmente
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Fuente: OTEXA, ajustado estacionalmente por Cotton Incorporated
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Produccion Industrial de los EUA - Total y Textiles

variacion en % respecto al afio anterior
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Fuente: Departamento de Comercio
Nota: Gréfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Relacion entre el Inventario de Plantas Textiles
1 g relacion de los EUA Yy los Envios

1.7

1.6

1.5

1.4

1.3 ~

1.2

Fuente: Reserva Federal
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Exportaciones de los EUA de Hilo y Tela de Algododn

4.0

millones de pacas equivalentes de 480 libras, tasa anual ajustada
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales
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Indice de Cambio Ponderado por el Comercio para

15 mes actual hace 5 afios=100
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Fuente: Reserva Federal

Divisas de Asia Oriental frente al Délar Norteamericano
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Fuente: Reuters
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Divisas del Sur de Asia frente al Délar Norteamericano
140

mes actual hace 5 anos=100

120

100 =iy %

%\“ -
80

60
e Pakistani PKR as [ndlian INR ‘&/\,
Bangladeshi BDT
40 T T T T T T T T T T
A A 9 Qv SR - A ¥
P & P S ¢ & Q® S P S P

Fuente: Reuters

Divisas de América del Norte y Sudameérica frente al
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Fuente: Reuters
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Divisas Europeas frente al Dolar Norteamericano
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Fuente: Reuters

Ano de los Precios Diarios del Algodon

110 centavos/lb
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Fuente: Cotlook, Reuters
Nota: Para mas informacién sobre la oferta, la demanda y los precios del algodén, consulte
el Reporte Econémico Mensual.
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https://www.cottoninc.com/market-data/monthly-economic-newsletter/



